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Angestrebter Anlegernutzen von ESG*-Investments

Rendite soll langfristig gesteigert werden |

Reduziert Anlage- und Reputationsrisiken |

Mafgeschneiderte, verantwortliche Investments |

* ESG steht fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung. Die ESG-Investments umfassen nachhaltige Geldanlagen sowie verantwortliches Investieren METZLER
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Regulierung und BVI-Wohlverhaltensregeln treiben ESG-Investments

Regulierung EU EbAVIRL ESG-Reporting - evtl. Investitionspflicht im VAG
Aktionarsrechte- Dialog mit Emittenten inkl. ESG, Stimmrechts-
nehtliniell ausubung und Offenlegung
EU-Kommission Action Plan ,Financing Sustainable Growth”,

EU Sustainable Finance Proposals: Taxonomie-,
Transparenz-, Benchmark-Verordnung; MiFID II,
Versicherungsvertriebsrichtlinie (ESG-Praferenz)

CSR-RUG? Nichtfinanzielle Erklarung im Lagebericht
(88 289a-f HGB)

Staatsziele SDGs? Sustainable Development Goals der UN
international 2015-2030

Wohlverhaltensregeln .Im Rahmen der treuhanderischen Verantwortung berucksichtigt
u die Fondsgesellschaft okologische und soziale Kriterien und
Kriterien zur guten Unternehmensfuhrung, um materielle Risiken
von Investitionsentscheidungen angemessen einstufen zu konnen.”

Signatory of:

=PRI

T Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung 2 CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz 3 Sustainable Development Goals METZLER

Principles for
Responsible
Investment
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Markt fur ESG-Investments ist in vergangenen Jahren stark gewachsen

Verantwortliches Investieren und nachhaltige Geldanlage
in Deutschland, Osterreich und der Schweiz, in Mrd. EUR

2.709

+358 %

Nachhaltige Geldanlagen:

Fonds werden als nachhaltig, ethisch
oder okologisch bezeichnet und
ESG-Strategie in Fondsdokumenten

festgelegt

Verantwortliches Investieren:
In Investmentprozessen einbezogen

2014 2015 2016 2017

METZLER

Quelle: FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen
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Metzler Asset Management nutzt die wichtigsten globalen ESG-Strategien

Weltmarkt fiir ESG-Investments

2014 2016 Wachstum
(in Bio. USD) (in Bio. USD) (in %)
1 Ausschluss von U_nternehmen _ 4.4 6,2 41
durch normenbasiertes Screening
2 ESG-Integration in die klassische 7.5 10,3 37
Fundamentalanalyse*

3 Engagement durch Dialoge und 59 33 -
Stimmrechtsausiibung d '

Quelle: GSIA: Global Sustainable Investment Review, 2015
* ESG-Integration = ,,explicit inclusion by asset managers of ESG risks and opportunities into traditional financial analysis and investment decisions based on a systematic
process and appropriate research sources” (European Sustainable Investment Forum — EuroSIF) METZLER
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ESG-Reports bieten Anlegern erhohte Transparenz uber lhr Investment

ESG-Reports zu Aktien, Unternehmensanleihen,
ESG Report - Aktien - Staatsanleihen sowohl flr Publikumsfonds,

= R Spezialfonds als auch fur Master-KVGs
e SSAUTITER | SOKnegaion Some ms = = ESG-Auswertungen unterschiedlicher Datenanbieter
Bt ok MSCIWoRe | sk Ferfamaee Son® & w7
i Versorgungsbetriebe +7u
o Energie — . " .
ComeTIOrmn Mttt o i — —— Auswertung zum ,,Carbon-Footprint” des Portfolios
Uniemehmen 1 058 6157 173 Nichtbasiskonsumgiiter  Thg
Untemehmen 2 0,08 2.060 68 2 iter s
Umemehmen 3 007 1876 B3, Bl . -2‘*
aeam: o jn 10.002 ;|4 Gesundheitswesen i . f::h
K:‘-nucve.'s&n;acn M}!kr;ven-n'.l'; h ll;-ds Kc!sﬁa\re.rse-onarhN:.NmErrm%I |B;lles
S i —_— Kontroversen, also Verstolse der Unternehmen gegen
Sl R R ————— internationale Normen und Konventionen, gemaR MSCI
sehwerineg ;Es‘é.‘.l&c:s‘.{u'{wsﬁu Ig':g:é_ %ﬁg?-n Kaoniroversen I‘I':I??.% ESG ReSearCh Oder Oekom resea rCh
e —— Engagement-Auswertungen, zum Beispiel zur Anzahl
el MY Lo der Dialoge, zu den erreichten Meilensteinen und zu
e — — den Stimmrechtsausubungen

Quelle: Metzler METZLER
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Backup

Quelle: METZLER o
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Normenbasiertes Screening nach 120 Normen und Konventionen

Ausschluss nur bei schwersten Kontroversen gemafd MSCI ESG Research fiuhrte von 2/2007
bis 6/2017 zu den besten Ergebnissen in puncto Tracking Error und aktiver Rendite

MSCI Welt ohne @ MSCI Welt ohne MSCI Welt ohne @
schwerste Kontroversen schwere Kontroversen moderate Kontroversen
Aktive Rendite 0,07 0,05 0,25
(in %, annualisiert)
Tracking Error 0,5 1.3 1.8

(in %, annualisiert)

Beispiele fiuir gescreente Normen:

‘a\, United Nations \)
C Framework Convention on \’

Climate Change \‘

\xv}‘

5:0 l" 2 glnlti):efiCNatlons International 22:,‘3;’.,':!22“5 R I%.Tg
L e Labour CONVENTION

Organization ON CLUSTER MUNITIONS

U N IVERSAL
DECLA&ATION

Quelle: Anmerkungen: Dabei wurde von einem monatlichen Rebalancing der Portfolios ausgegangen, um die neu disqualifizierten Unternehmenswerte aus den jeweiligen Portfolios ausschlief3en
und die neu qualifizierten Unternehmenswerte in den jeweiligen Portfolios zu bertcksichtigen. Mit ,,Kontroversen” (im Engl.: Controversies) sind Verstof3e der Unternehmen

gegen obengenannte Normen und Konventionen gemeint

Quelle: MSCI — Have Corporate Controversies Helped or Hurt Performance?, Studie vom August 2017 METZLER
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ESG-Integration in die klassische Fundamentalanalyse

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Sektorspezifische,
bedeutsamste* ESG-Indikatoren

Zum Beispiel fur die Versorgerbranche:
B Reduktion der Treibhausgasemissionen
B Umsatzanteil erneuerbarer Energien

B Effizienz bei Nicht-Kohlenstoff-Emissionen
A

Sustainable Development Goals (SDGs)**

13 s

3"

*  Entsprechend den Sustainable Development-Key Performance Indicators (SD-KPIs) gemal3 Sustainalytics
** Vereinte Nationen

Finanzielle Leistungsindikatoren, z. B.

Kapitalkosten |

Cashflow

Rentabilitat

METZLER
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Engagement durch Dialoge und Stimmrechtsausubung \f/j

Ziel: Verhaltensanderungen der Unternehmen

Dialoge Stimmrechtsausiibungen/Votings

B Eigene Dialoge durch Portfoliomanager der aktiv B Teilnahme an Hauptversammlungen 2017  1.222
gemanagten Metzler-Fonds B Abgestimmte Tagesordnungspunkte 16.970

B 1.535 ESG-Dialoge im Jahr 2017 durch unseren _ davon fiir das Management (in %) 30
Dienstleister Bank of Montreal _
Global Asset Management BMO — davon gegen das Management (in %) 20

Wichtigste Stimmrechtsausiibungen gegen das
Hauptthemen Management/die Managementempfehlung in %

B Emissionsmanagement im Automobilsektor Vergiitungen _ 41,3
B Unternehmenstransparenz beim Klimawandel

_ _ _ _ Verwaltungsrat/Direktoren/
B Kreislaufwirtschaft im Textilsektor Corporate Governance - 16,8

Kapitalmalinahmen - 16,6
Sonstiges - 25,3

Quelle: BMO METZLER -

Information fur professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden Asset Management



Strategien von Metzler Asset Management mit ESG-Integration

Global Growth
Ausschluss von Unternehmen
durch normenbasiertes Screening European Growth
European Dividend
European Small/Mid Cap Aktien
European Small/Micro Cap
ESG-Integration in die klassische Emerging Europe
Fundamentalanalyse
Deutschland
Euro Corporates (IG)
Euro Corporates Short Term Fixed
Engagement durch Dialoge European Aggregate Income
und Stimmrechtsausuibung o
Euro Liquidity
Quelle: Metzler METZLER
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Ausfuhrlichere Infos zum Thema ESG-Investments auf www.metzler.com

METZLER

Bankhaus || Asset Management || Capital Markets Corporate Finance Private Banking Karriere Q

- Uber Asset Management Unsere Kundengruppen

Aktuelles & Markte Investmentstrategien

Institutionelle Anlegej 3 Administration

Anlagevermittler /
Vermogensverwalter

Risiko Overlay

Nachhaltigkeit
Privatanleger b &
Pension Management
Fondspreise & Dokumente

€ Real Estate
Aboservice

Kontakt
Download >
Veranstaltungen

Das Entscheidende: Unabhdngigkeit im Kopf.

Friedrich von Metzler

https://www.metzler.com/de/metzler/asset-management/institutionelle-anleger/nachhaltigkeit

N

ESG im Investmentprozess

Verbande und
Kooperationspartner

Verantwortlicher
Abteilungsdirektor fir ESG-
Integration

Reports und Publikationen

Veranstaltungen

METZLER
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Fazit

Angestreber Anlegernutzen von ESG-Investments

B Renditesteigerung

B Risikoreduktion

B Fur alle konventionellen Strategien fur Aktien und Unternehmensanleihen
B [nnovatives ESG-Reporting fur Fonds und Master-KVG

B Steigende ESG-Kundenanforderungen + Regulatorik adressiert

METZLER
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